Quotidiano

IL GIORNALE
DI VICENZA

Data 07-03-201 6
Pagina XXX|
Foglio 1 / 2

IDISTRETTI-LAMECCATRONICA

Per fatturato

evariazione Ebitda/fatt

ILFOCUS. Si conferma in salute una delle maggiori realta dell'economia vicentina, analizzati 1231 bilanci per un fatturato cumulato di 5,6 miliardi. Migliorano i margini

La crescitarallenta, mava: +3,02%

Indicatori positivi, cresce 'EBITDA
+14,73%, e pureilreddito
operativo (EBIT +16,97%)

e anche ilreddito netto (+23,00%)

Silvia Cantele

11 distretto della meccatroni-
ca comprende i settori della
meccanica, dell’elettronica e
dell'informatica. Nel detta-
glio i confini del distretto so-
no delimitati dai lavori di
meccanica generale (codice
ateco 25.62), dalla fabbrica-
zione di componenti elettrici
(codice ateco 26.1), di compu-
ter e di unita periferiche (co-
dice ateco 26.2), di motori,
generatori e trasformatori
elettrici (codice ateco 27.11),
di altre apparecchiature elet-
triche, quali insegne lumino-
se, resistenze, condensatori
(codice ateco 27.9), e di altri
macchinari e apparecchiatu-
re, quali motori e turbine,
pompe, rubinetti e valvole,
bruciatori ete. (codice ateco
28).

Nel database AIDA i bilanci
del 2014 che corrispondono
a questa selezione di attivita
sono 1.231 e insieme costitui-
scono un fatturato cumulato
di 5.633 milioni; questi nu-
meri evidenziano la rilevan-
za di questo distretto per
l'economia del vicentino. 11
distretto cosl rappresentato
harilevato una crescita nel gi-
ro d’affari del +3,02%, rallen-
tando la crescita rispetto allo
SCOr'so anno, in cui si era regi-
strato un +18,54%.

Restringendo il nostro cam-
podi osservazione alle sole so-

L'EBITDA/fatturato
esalitoda9,73
al0,78%,la
redditivitasulle
vendite ROS da
6,74%a7,61%

cietd di medio-grandidimen-
sioni, il campione oggetto di
analisi si compone di 119
aziende, che rilevano un fat-
turato cumulato 2014 di
3.578 milioni, pari al 63,51%
circa del distretto nel com-
plesso. Per tali aziende me-
dio grandi, I'andamento del
giro d’affari nel 2014 ha se-
gnato una ripresa (+3,56%),
di poco superiore rispetto al-
lamediadel distretto e rispet-
to alle altre aziende vicenti-
ne.

Con riferimento ai risultati
reddituali le grandi aziende
del distretto hanno registra-
to un miglioramento nei mar-
gini lordi (EBITDA
+14,73%), nel reddito opera-
tivo (EBIT +16,97%), e del
reddito netto (+23,00%).
Questa ripresa dei risultati
netti deriva quindi sia dal
buon andamento della gestio-
ne operativa e siadelle gestio-
ni extra-caratteristiche, co-
me quella legata all’area ac-
cessoria, finanziaria e straor-
dinaria. La generazione di ca-
sh flow sul giro d’affari
(EBITDA/fatturato) ¢ salita
da9,73% a10,78%, laredditi-
vita sulle vendite (ROS) & sali-
tada 6,74% a 7,61%; questo
miglioramento nei margini
ha portato con sé laredditivi-
ta del capitale complessiva-
mente investito (ROA), pas-
sata da 6,32% a 6,90%, che
non ha risentito negativa-

mente dellimpatto in termi-
ni di riduzione della rotazio-
ne del capitale (I'altro fattore
che determina la redditivita
del capitale), passata da 0,91
a 0,88. Con riferimento alla
redditivita netta (ROE)la cre-
scita € ancora pilu evidente,
essendo lindice passato da
9,72% nel 2013 a 11,00% nel
2014.

Sul fronte patrimoniale le
aziende della meccatronica
dimostrano una buona pro-
pensione  all'investimento,
peraltro simile alla media del-
le grandi aziende vicentine; il
totale attivo risulta incremen-
tato nel 2014 del 7,11% (con-
tro una media di 6,96% del
complesso di 500 bilanci vi-
centini). Il patrimonio netto
& cresciuto ad un ritmo simi-
le a quello degli investimenti,
registrando un +8,74%; men-
tre il ricorso allindebitamen-
to bancario appare anch’esso
in crescita con un +12,91%.

Tali andamenti nelle fonti
di finanziamento hanno pro-
dotto un effetto negativo sul
quoziente di indebitamento
finanziario  (debt/equity),
che appare, tuttavia, piutto-
sto contenuto in questo setto-
re, ma che nel corso del 2014
sale lievemente da 0,35 a
0,36. Gli oneri finanziari so-
no comunque decreseiuti: il
complesso di oneri iscritti a
conto economico & diminui-
to del -5,09% nel 2014, por-

tandolaloro incidenza sul gi-
ro daffari a crescere da
0,90% a 0,83%, con un peso
comungue molto contenuto
rispetto ad altri settori.

La crescita del cash flow
operativo generato e il conte-
stuale decremento degli inte-
ressipassivi miglioranola ca-
pacitadi copertura degli stes-
si: il rapporto EBITDA/one-
ri finanziari sale nell'anno da
10,73 a 12,97; analogamente
diminuisce di poco il tempo
potenzialmente necessario a
ripagare i debiti verso le ban-
che: il rapporto Debt/EBIT-
DA passada 1,42 a 1,40.

Soffermandoci sulle top 20
presentiin tabella, le maggio-
ri aziende del distretto della
meccatronica, si puod osserva-
re come il fatturato appaia in
calo per i  periodo
2013/2008(-3,57%), accom-
pagnato da un leggero peg-
gioramento dell’efficienza,
conun EBITDA/fatt che & ca-
lato del -7,51%: 11 aziende su
20 hanno registrato infatti
una variazione negativadi ta-
le indice, in alcuni casi anche
con tassi che oscillano tra il
30 ed i140% in valore assolu-
to. Tale perdita é stata recu-
perata nel 2014, anno in cui
la marginalita sulle vendite
ha segnato un +7,55%, e le
vendite sono rimaste stabili,
con un incremento di solo
+0,94%.
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Le top 20 aziende della meccatronica

n denominazione fatturato fatturato fatturato Y% var. %var. YEBIT- %EBIT- %EBIT- % var % var

2014 2013 2008 fatt. fatt. DA/fatt, DAjfatt. DA/fatt. EBITDA/ EBITDA/

13/08  14/13 2014 2013 008 fatt13/08 fatt14/13
1 |GLOBAL DISPLAY SOLUTIONS S.PA. 59.615.660 57519.924 894 3,64 553 2,56 -122.79
2 |KOMATSUITALIAMANUFACTURINGS.PA.| 179.504.960| 144.071.680 -21,78 24,59 111 0,30 105,65
3 |COMAS S.PA. 49.064.348) 49.251.844 71,68 -0,38 24,10 16,02 11136
4 |DEPRETTOINDUSTRIES.R.L. 44.936.380 41.298.324 =S3153 881 838 592| -26,00
5 |ANDRITZHYDROSR.L. 48.157.568 58427168 2700 -1758 13,32 9,65 -1111
6 |MECC.ALTES.PA. 98684.544| 93.343.024 14,81 572 6,53 479 -40,36
7 |CALPEDAS.PA. 77.142.880 75.857.632 10,32 169 1545 11,65 -6.30
8 |LOWARASR.L. 118708864 157.787.840 2591 | 2477 14,61 12,06 11,43
9 |PIETROFIORENTINIS.PA. 135.625.440| 117.352.304 -8,99 15,57 1465 1239 -30.34
10 |AMERS.PA. 42633120 37.716.980 9,90 13,03 21,10 1813 1,25
11 |CAMES.PA. 54.819.136 50.584.352 28,60 837 10,11 8,86 23,22
12 |BFTS.PA. 66.889.776 64.763.992 -11,35 3,28 1876 16,49 -16,03
13 |BDFINDUSTRIESS.P.A. 53.367.256| 48.726.384 <767 952 6,63 6,32 28412
14 |SE.A. SPA. 50.695.980 49717872 24,65 197 10,84 1146 -19,60
15 |PEM.SPA. 41.466.500 39.165.052 20,93 588 4,84 538| 54,97
16 |CECCATO ARIA COMPRESSAS.RL. 113.962784| 109.733.040 189 3,85 18,95 21,14 61,63
17 |LAVERDA AGCOSPA 109.281.728| 131.779.176 6,02 -1707 6,48 7.58 -51,60
18 | SALVAGNINIITALIASPA. 208.490.576| 202345776 198418.656 198| 304 305 427 -46,59
19 |ECORRESEARCHS.PA. 40.631.176 50.766.432 nd nd| -1996 854 16,06 nd
20| ANTONIO ZAMPERLAS.P.A. 60.917.048 58.928912| 54.941.088 7.26 Sl 379 740 -543

TOTALI 1.654.595724| 1.639.137.708| 1.647.162.674

MEDIANE 60.266.354| 58678.040| 65.985.576 6,02 3,51 9,33 9,26 10,83 -6,30
MEDIE 82729786 81.956.885 86.692.772 -357 0,94 9,78 9,09 4,58 751
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